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僅供香港投資者使用

重要資料

G L O B A L  X  恒 生 高 股 息 率 增 強 收 益 E T F

投資者請勿單憑本文檔作投資決定，應閱讀本產品的基金說明書所載的詳情及風險因素。投資涉及風險，過往業績並不代表未來表現。概不能保證本金會獲得償還。
投資者應注意：
• Global X 恒生高股息率增強收益 ETF（「本基金」）的投資目標是透過(i)投資於恒生高股息率指數（「參考指數」）的成份股本證券及／或Global X恒生高股息

率ETF（「參考ETF」）的單位；及(ii)出售（即「沽出」）恒生指數及／或恒生中國企業指數（「恒指／國指」）的認購期權以收取認購期權買方支付的款項
（即「期權金」），以實現收益及長期資本增值。

• 本基金採用主動式管理的投資策略。由於實施的投資程序可能導致本基金表現低於直接投資於參考指數的成份股本證券，本基金可能無法達成其目標。
• 鑒於本基金主要投資於參考ETF，本基金亦可能面臨與參考ETF投資相關的風險。
• 本基金成功利用參考指數認購期權的能力將取決於管理人正確預測未來價格波動的能力。倘於認購期權期間參考指數認購期權到期或參考指數市值下跌，本基金

自沽出參考指數認購期權收取的期權金可能不足以抵銷自參考指數市值下跌所變現的虧損。
• 使用期貨合約涉及市場風險、波動風險、槓桿風險、負轉倉收益及「正價差」風險。
• 投資參考指數期貨及沽出參考指數認購期權一般需提供保證金。倘本基金因香港期貨交易所、聯交所及／或本基金的經紀所施加的保證金要求而無法達致其投資

目標，本基金可能會面臨巨額損失。
• 參考指數的成份證券及相應本基金的投資可能不時集中於特定行業。一定程度上亦屬於集中風險的範圍。
• 本基金可能因借用人可能無法按時或甚至根本不能歸還證券蒙受損失，而追回借出證券亦可能有延誤。這可能限制本基金根據贖回要求履行交付或付款責任的能

力。因借出證券的定價不準確或借出證券的價值變動而導致的抵押品價值不足，可能導致本基金出現重大虧損。
• 管理人可酌情決定從本基金的資本中撥付分派。從資本中撥付分派，意即退還或提取投資者原先投資或當中應佔任何資本收益的部分款項，可能會導致本基金的

每股股份資產淨值即時減少，並將減少可供未來投資的資本。
• 本基金可能投資的ETF可能由管理人或其關連人士管理，因而可能產生潛在的利益衝突。
• 股份於聯交所的成交價受二級市場因素影響，股份可能會以本基金資產淨值的重大溢價或折讓成交。
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Global X 恒生高股息率增強收益 ETF (3555) 
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基金策略概要

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F  

成份股: 聚焦恒生高股息率指數的成份股
權重: 參考恒生高股息率指數的權重
指數信息: 作為捕獲港交所的高股息率股票的參考指數

形式: 歐式期權
行權價: 價內/平價/價外 (限定在HSI/HSCEI水準的 ±30%範圍內)
期權策略: 針對恒生指數(HSI)和恒生中國企業指數(HSCEI)賣出周度或月度認購期權

代碼 3555 HKD

投資目標 提供由底層股票股息和每月賺取的期權金共同產生的每月派息。 (注:派息率
不予保證; 股息可能從資本中支付)

經常性開支比率2: 每年0.75%

持倉股票

部分認購期權賣出

3555 HK 基金策略示意圖 

最終策略

1. 正派息並不意味著正回報。從資本中支付或實質上從資本中支付派息，相當於退還或撤回投資者部分原始投資額或來自該原始投資的資本收益。任何此類派息均可能導致本基金每股淨資產值即時減少，並減少未來可用於投資的資本。
2. 本基金採用單一管理費結構，即從基金的資產中支付一筆劃一的費用，以支付基金的所有成本、費用及開支。持續收費數據為年度化數據，乃根據基金的持續開支計算，以同段時間內基金上市類別股份的基金平均資產淨值的百分比表示。由於基
金採用單一管理費結構，基金的持續收費將相等於單一管理費的金額，為基金上市類別股份平均資產淨值的0.75%。超過基金上市類別股份平均資產淨值0.75%的任何持續收費將由管理人承擔，而不會向基金收取。請參閱產品資料概要及基金說明書
了解詳情。

 3555 HK是一隻以恒生高股息率指數為參考，在捕獲穩定股息收益的同時，系統性地賣出部分認購期權以增強總收益率的 ETF。
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指數編制方法 (多頭端): 恒生高股息率指數

1 2 3

按股息率對股票進行排名1, 並針對
一次性特別股息進行調整2

收益率最高的 50 只證券按收益率
加權，上限為 10%

剔除波動性較高及股價跌幅超過
50% 的股票，以規避“價值陷
阱”3

1 證券將按淨股息率排名，且必須具備至少連續三個財政年度的派息記錄。
2 若某證券的淨股息率高於 7%，其收益率將被覆核和重新計算，以排除一次性現金分紅（如有）。
3 符合條件的證券中波動性最高的前 25% 將被剔除。過去 12 個月內價格跌幅超過 50% 的證券亦將被篩選掉，以規避“價值陷阱”。符合條件的證券應為恒生綜合指數中的大型或中型成份股，且要求日均成交額至少達到 2,000 萬港元。
4資料來源: 彭博, 未來資產, 截至2026年7月31日. 

Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited
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G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  E N H A N C E D  Y I E L D  E T F

偉易達 3.06
裕元集團 2.84
深圳國際 2.68
中國飛鶴 2.63
萬物雲-H 2.49
遠東宏信 2.47
中遠海運 2.47
海豐國際 2.44
國泰航空 2.40
領展房地產投資信託基金 2.37

十大持倉4 (%)

行業分佈4 (%)

 工業 21.30
 金融 17.89
 房地產 14.47
 可選消費 11.25
 必須消費 11.22
 公用事業 10.88
 能源 4.40
 通訊服務 4.00
 資訊技術 3.87
 現金 0.72
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投資要點

For Institutional Investors Only

Global X 恒生高股息率增強收益 ETF (3555)  
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投資要點概要

1. 股息策略的理想環境

o 中國目前正處於有利於高股息投資的宏觀環境中。

o 經驗證的往績表現: 3555 HK 主要投資於恒生高股息率指數的成分股及/或其參考 ETF，該指數擁有長達
10 年表現穩健的良好過往紀錄。

2. 降低下行風險

o 沽出認購期權（Call Options），名義價值約佔資產淨值（NAV）的 30% 至 50%：沽出認購期權，所
收取的期權金，可作為結構性緩衝機制，有助減低投資組合波動。

o 此期權覆蓋策略與純持有現貨（Long-only）投資組合比較，能進一步降低下行風險。
3. 較具收益潛力

o 基準收益率: 相關恒生高股息率 ETF 過去五年的年度派息收益率歷史上約達 7%*。

o 收益增強: 透過收取期權金（Option Premium），3555 旨在較傳統純股息策略實現較高的派息收益率。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

注:  *約 7% 的基礎收益率乃根據相關恒生高股息率 ETF 於 2021 年 1 月至 2025 年 12 月期間的 過去 5 年平均年度派息收益率計算。資料來源：Bloomberg 及Mirae Asset Global Investments (HK)。過往業績並不代表將來表現。正派息並不代表正回報。從資本中或實際
上從資本中撥支付息，相當於退還或提取投資者部分原本的投資額，或來自該原本投資額的任何資本收益。任何該等派息可能導致本基金每股資產淨值即時減少，並會減少可用作未來投資的資本。
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1. 高股息策略的最佳環境: ①估值極具吸引力  

股息率對比: 恒生高股息率指數 vs. 道鐘斯美國股息指數

資料來源：彭博，2026年8月。注：股息率為過去12個月總累計股息率

 中國高股息股票的估值非常具有吸引力。
 恒生高股息率指數的股息率超過 6%，而市盈率（PER）僅為 8倍。
 作為對比，代表美國高股息股票的道鐘斯美國股息100指數（DJI US Dividend 100 Index）收益率在 3% 左右，市盈率（PER）為

15~16倍。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F
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資料來源: 彭博. 2026年8月。
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1. 高股息策略的最佳環境: ② 國債收益率對比  

中國10年期國債收益率與恒生高股息率指數收益率對比

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

資料來源：彭博，2026年8月。注：恒生高股息率指數的收益率為過去12個月的總累計股息

 中國的利率水準顯著偏低。10年期國債收益率僅為 1.7%，處於歷史低位。
 由於中國已將通脹轉化為“可控”變數，預計收益率將在相當長一段時間內維持在 2% 附近。
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1. 高股息收益率的最佳環境: ②國債收益率對比

中國居民消費價格指數的組成部分

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

資料來源: 國家統計局. 2026年8月。

 其背後的驅動力是中國物價（CPI）的結構性穩定。中國目
前對大部分通脹成份擁有掌控力，從而降低了受外部價格衝
擊的脆弱性：

 電動汽車： 典型的例子是原油。儘管近期國際油價暴漲，中
國的通脹總體上仍保持穩定。這一轉變是由電動汽車（EV）
的快速普及所驅動的。

 清潔能源： 中國電力成本大漲的可能性較低。在過去 10 年
中，中國建造了大規模的清潔能源（太陽能和風能），其成
本比傳統煤電低約 50%。

 醫療成本: 中國的醫療成本沒有上升。這是由於國產創新藥
份額提升，保持了藥品價格穩定。

 農業現代化： 過去十年來，通過大規模農業現代化，農業生
產實現了穩步增長。隨著農業效率持續提升，食品領域的通
脹壓力預計將保持在極低水準。

類別 權重 注釋

居住 (住房) 22% 租金、燃氣、水電、房屋維修等

食品煙酒及餐飲外賣 17% 豬肉、牛肉、鮮菜、水果、白酒、煙草等

交通與通信 14% 車輛、燃油、公共交通、通信費等

教育文化和娛樂 11% 學費、電影、旅遊服務等

醫療保健 9% 藥品、醫院服務等

衣著 7% 服裝、鞋類、面料、裁縫服務等.

生活用品及服務 6% 傢俱、家用電器、個人護理等

其他用品及服務 3% 金融服務及其他細分服務費
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1. 高股息策略的最佳環境: ③ 穩健的經濟 

雙軌制經濟: 地產 vs. 出口 

資料來源: 國家統計局、摩根大通. 2026年7月。

 中國經濟既不過熱也不過冷。雖然 GDP 增速已進入 4% 階段，但基本面依然穩健。
 這種韌性主要得益於過去幾年中國出口競爭力的顯著提升。
 二季度經濟指標不及預期，但我們對中國政府管理經濟增長的能力保持信心。由於強勁的出口支撐了 2025 年和 2026 年的經濟，因此

幾乎沒有理由出臺激進的刺激政策。一旦出現更深層次下行的信號，預計政府將重新轉向親增長的立場。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

強勁的貨幣展現了經濟韌性

資料來源: 彭博. 2026年8月。
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1. 高股息策略的最佳環境: ④ 轉向股東友好

中國股票交易所融資額與股東回報對比圖

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

資料來源: 瑞銀, 2026

 中國的企業文化是否正在變得對股東更加友好？雖然過去確實並非如此，但格局已發生重大轉變。
 一個關鍵轉變發生在 2024 年，當時中國政府發佈了被稱為“新國九條”的新資本市場政策。
 我們現在看到中國企業出現明確趨勢：要麼提高股息支付率，要麼至少承諾維持當前的派息水準。對於高股息投資者而言，這無疑是一

個積極信號。
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1. 高股息策略的最佳環境: ⑤ 長達十年的穩健軌跡

主要指數表現對比：恒生高股息率指數 vs 恒生指數 vs 恒生科技指數

資料來源 : 恒生, 彭博, 2026年7月

 在過去 5 年動盪的市場環境中，恒生高股息率指數的表現優於恒生指數和恒生科技指數。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F
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資料來源 : 恒生, 彭博, 2026年7月
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2. 緩解下行風險  

管理下行風險和平滑波動的策略 

 然而，（股票型）高股息投資並非沒有高波動性。它對市場的下行風險和波動依然敏感。
 3555 HK 專為追求高股息股票的吸引收益、同時又對固有波動持謹慎態度的保守型投資者而設計。它通過在維護傳統高股息股票組合的

同時賣出部分認購期權來實現。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

股票持倉 

部分認購期權賣出

最終策略

資料來源: 未來資產環球投資 (香港), 2026年8月
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2. 下行風險緩解 

(模擬) 投資組合特徵對比：高股息率增強收益策略、恒生高股息率指數與 恒生指數

 股息 (股票) 投資並非沒有高波動性。它對市場的下行風險和波動性依然敏感。
 在針對過去 5 年的模擬中（假設賣出 30% 和 40% 的認購期權並持有恆生高股息率指數股票），3555 HK 展現出了更低的標準差（即更

低的波動性）以及下行風險緩解能力（即更低的最大回撤）。
 什麼是最大回撤？ 指投資組合在特定時期內從峰值到穀底的下跌幅度。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

資料來源: 未來資產環球投資 (香港), 2026年8月。
注: 此註：此模擬投資組合以賣出40%的恒生指數每月認購期權(Call Option)，並參考了過去5年的期權溢價統計數據。此為僅供說明之用的模擬數據。模擬績效並不代表該基金過往或未來的實際績效，亦無法保證未來能取得類似的成果。此模擬僅
涵蓋沽出恒生指數認購期權之情況；於實際操作中，3555/ 41555/ 83555亦可能沽出恒生中國企業指數認購期權。產品資料概要表明，投資策略為提高子基金的收益，子基金亦將沽出恒生指數及／或恒生中國企業指數的上市或場外（「場外」）每
月及／或每週認購期權（「恒指／國指認購期權」），其名義價值介乎資產淨值的30%至50%（「認購沽出期權敞口」）。恒指／國指認購期權為以現金結算的歐式期權，於到期時方可行使。

30% 期權 + 80% 恒生高股息率指數 40% 期權 + 90% 恒生高股息率指數 恒生高股息率指數 恒生指數

累計回報率 (截至2026年7月的5年間) 58.6% 65.8% 82.5% 18.3%

年化回報率 (截至2026年7月的5年間) 9.7% 10.6% 12.8% 3.4%

標準差 15.3% 14.3% 20.6% 25.0%

夏普比例 0.38 0.48 0.43 -0.02

特雷諾比率 (vs 恒生指數) 0.12 0.16 0.13 -

貝塔係數 0.50 0.42 0.71 1

最大回撤 (月底數據) -25.1% -23.7% -29.1% -41.3%

峰值日期 2022年3月 2022年3月 2021年8月 2021年7月

穀底日期 2022年10月 2022年10月 2022年10月 2022年10月
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2. 下行風險緩解 (續) 

(模擬) 市場表現對比: 高股息率增強收益策略、恒生高股息率指數與 恒生指數

 市場穀底（2022年10月）： 在2022年10月左右的最壞情況下，所有策略均經歷了重大回撤，恒生指數觸底至 ~58.0。而疊加期權的組合
有效地緩衝了下跌，遠高於恒生指數（~76.0 vs. ~58.0）。
 整體抗跌性： 在整個觀察期內，兩個定制策略均持續跑贏大盤基準，展示出強大的下行保護。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F
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資料來源: 未來資產環球投資 (香港), 2026年8月。
注: 此註：此模擬投資組合以賣出40%的恒生指數每月認購期權(Call Option)，並參考了過去5年的期權溢價統計數據。此為僅供說明之用的模擬數據。模擬績效並不代表該基金過往或未來的實際績效，亦無法保證未來能取得類似的成果。此模擬僅
涵蓋沽出恒生指數認購期權之情況；於實際操作中，3555/ 41555/ 83555亦可能沽出恒生中國企業指數認購期權。產品資料概要表明，投資策略為提高子基金的收益，子基金亦將沽出恒生指數及／或恒生中國企業指數的上市或場外（「場外」）每
月及／或每週認購期權（「恒指／國指認購期權」），其名義價值介乎資產淨值的30%至50%（「認購沽出期權敞口」）。恒指／國指認購期權為以現金結算的歐式期權，於到期時方可行使。
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3. 增強收益生成: 多重來源 

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

總回報

股票股息 資本利得期權金

3555 HK 總回報結構圖

 期權金: 通過賣出認購期權產生的收益，通常在市場下跌或橫盤震盪行情中提供緩衝。

 股票股息:從 ETF 所持底層股票分紅的收益，作為穩定現金流的基石。

 資本利得: 代表從底層股票價格上漲中獲得的資本增值。

 總回報: 以上三個底層元件結合，構成整體投資表現。

資料來源: 未來資產環球投資 (香港), 2026年8月。投資涉及風險。股息率並不保證。派息可能會從本金中支付。正回報並不保證。
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風險提示

1. 牛市中上漲空間受限

o 上漲受限： 持續賣出認購期權固有地限制了基金充分捕獲底層資產全部漲幅的能力。

o 表現落後： 在強勁的牛市行情中，3555 HK 的漲幅將落後於純多頭工具（如 3110 HK）。

2. 易受市場回檔影響

o 固有的股票風險: 儘管賣出認購期權可以緩衝下行風險，但它無法完全消除方向性的市場風險。

G L O B A L  X  H A N G  S E N G  H I G H  D I V I D E N D  Y I E L D  E N H A N C E D  I N C O M E  E T F

Source: Bloomberg. August 2026
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附錄

Global X 恒生高股息率增強收益 ETF (3555)  
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集團概況

M I R A E  A S S E T  G L O B A L  I N V E S T M E N T S

 未來資產環球投資成立於1997年，是亞洲領先的獨立金融服務機構之一, 也是未來資產金融集團的資產管理部門。

另類投資
交易所交易基金

傳統投資

投資銀行
財富管理
經紀業務

人壽保險
變額保險
退休金

未來資產資本
未來資產諮詢

未來資產風險投資

未來資產
環球投資

未來資產
證券

未來資產
人壽保險

其他
關聯公司

未來資產金融集團
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全球ETF平臺

M I R A E  A S S E T  G L O B A L  I N V E S T M E N T S

GLOBAL X (加拿大）
管理資產規模: 399億美元
164隻ETF

GLOBAL X (美國)
管理資產規模:  950億美元
116隻ETF

GLOBAL X (哥倫比亞)
管理資產規模: 8.53億美元
2隻ETF

GLOBAL X (歐洲)
管理資產規模: 86億美元
50隻ETF

MIRAE ASSET (印度)
管理資產規模: 26億美元
38隻ETF

MIRAE ASSET (越南)
管理資產規模: 3,500萬美元
2隻ETF

Tiger (韓國）
管理資產規模: 1,024億美元
229隻ETF

Global X (香港）
管理資產規模: 66億美元
44隻ETF

Global X (日本）
管理資產規模: 70億美元
71隻ETF

GLOBAL X (澳大利亞)
管理資產規模: 116億美元
52隻ETF

ETF管理規模變化
（十億美元）

資料來源：截至 2026 年 6 月 30日的資料，除非另有說明
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免責聲明

G L O B A L  X  恒 生 高 股 息 率 增 強 收 益 E T F  ( 3 5 5 5 )  

本文件僅供香港投資者使用。本文件僅為提供信息和說明目的，僅供閣下使用。本文件並非招攬、要約或建議買賣任何證券或其他金融工具。
本文件所載信息僅作為㇐般市場評論提供，並不構成任何形式的受監管金融建議、法律、稅務或其他受監管服務。
本文件中包含的某些陳述是對未來預期的陳述和其他前瞻性陳述。觀點、意見和估計可能會在沒有通知的情況下發生變化，並基於㇐些假設，
這些假設可能會或不可能最終實現或被證明是準確的。實際結果、業績或事件可能與該等陳述有重大差異。
投資涉及風險。過往表現並不代表未來表現。我們不能保證基金的表現會產生回報，亦可能出現沒有回報或損失投資金額的情況。它可能不適
合不熟悉相關證券或不願意或無法承擔該投資的損失和所有權風險的人士。在作出任何投資決定前，投資者應閱讀基金說明書以了解詳情及風
險因素。投資者應確保其完全了解與本基金有關的風險，並應考慮自己的投資目標及風險承受能力。投資者在作出任何投資前，應尋求獨立專
業意見。
本文件所提供的資料及意見乃從未來資產環球投資（香港）有限公司（「MAGIHK」）認為可靠的來源取得或得出，但我們對其準確性或完整
性不作任何聲明。投資者應自行決定是否依賴本文件中的資訊。
產品、服務和信息可能不在你的管轄範圍內提供，可能由 MAGIHK 的關聯公司、子公司和/或分銷商根據當地法律和法規提供。本文件不針對
任何禁止提供本文件的司法管轄區的任何人。
禁止提供本文件的人員或上述人員以外的人員不得使用本文件。閣下有責任了解並遵守任何相關司法管轄區的所有適用法律和法規。請向閣下
的專業顧問諮詢有關閣下所在司法管轄區的產品和服務可用性的進㇐步信息。
發行者: 未來資產環球投資（香港）有限公司（由證券及期貨事務監察委員會根據《證券及期貨條例》獲得第1、4和9類受規管活動的許可），
本文件未經證券及期貨事務監察委員會或轄區內的適用監管機構審閱。未經 MAGIHK 明確的書面許可，不得以任何形式複製本出版物的任何
部分，或在任何其他出版物中引用本出版物的任何部分。
版權© 2026。未來資產環球投資（香港）有限公司。保留所有權利。
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