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投資者請勿單憑本網頁作投資決定，應閱讀本產品的發行章程所載的詳情及風險因素。投資包含風險，概不能保證一定可付還本
金。投資者應注意：

• 中國生物科技 「本基金」 於股票證券的投資須承受一般市場風險，其價值可能因投資情緒變動、政治及經濟狀況
及發行人特定因素等多種因素而波動。

• 生物科技公司在研發方面的巨額投入不一定會帶來商業上成功的產品，且取得監管批准（例如產品批准）的過程漫長而昂貴，
不能保證取得或維持必要的批准。

• 中國是一個新興市場。本基金投資於中國公司，該公司式涉及較高風險和特殊考慮因素，而這些特殊因素通常不涉及在較發
達市場的投資，例如流動性風險、貨幣風險、政治風險、法律和稅收風險、以及可能有大幅度的波動。

• 單位於香港聯交所的成交價乃受單位供求狀況等市場因素帶動。因此，單位可能以對比其資產淨值的較大溢價或折讓買賣。

• 本基金的合成模擬策略涉及將其資產淨值的最多 投資于金融衍生工具（主要為通過一個或多個對手方進行的融資總回報
掉期交易）。與金融衍生工具有關的風險包括對手方╱信貸風險、流動性風險、估值風險、波動風險及場外交易風險。金融衍
生工具容易受到價格波動及較高波動性的影響，可能存在較大買賣差價及沒有活躍二級市場。金融衍生工具的杠杆元素╱部分
可造成的損失金額可能遠高於子基金投資于金融衍生工具的金額。

• 作為證券借貸交易的一部分，由於借出證券定價不準確或借出證券價值變動，故存在抵押品價值不足的風險。這可能導致基
金蒙受重大損失。借用人可能無法按時或什至根本不能歸還借出的證券。基金可能因此蒙受損失，而追回借出的證券亦可能
有延誤。這可能限制基金根據贖回要求履行交付或付款責任的能力。



ROOM 1101, 11/F, LEE GARDEN

THREE, 1 SUNNING ROAD

CAUSEWAY BAY, HONG KONG

+852 3555 5833

GLOBALXETF@MIRAEASSET.COM
Permanent Innovator

Global X 
中國生物科技
ETF(2820/9820) 僅供香港投資者使用

▪得益於國內政策支援和中國企業的海外擴張，我們看到中國生物科技行業的顯著增長潛力。中國的宏
觀寬鬆政策和美聯儲降息預示著潛在的更好的融資環境，以支持生物科技公司的研發活動。

▪生物科技行業估值接近5年低點。生物科技公司盈利能力的改善和商業化加速有望導致投資者對中國
醫療保健行業情緒的改善。

▪隨著更具成本效益模型的出現，人工智慧在生物科技領域的應用有望加速，這將為生物科技公司帶來
進一步的效率提升和成本節約。

基金資料

中國企業出海 –對外許可（license out）模式
數量及金額錄得顯著增長

十大持倉

資料來源：JP Morgan, 2025年1月

基金上市日期 2019.07.25

一年內持續收費1 0.68%

交易所 HKEX

相關指數2 Solactive中國生物科技指數NTR

資料來源：未來資產，2025年2月， 1. 基金採用單一管理費結構，即從基金的資產中
支付一筆劃一的費用，以支付基金的所有成本、費用及開支。持續收費資料為年度化
資料，乃根據基金的持續開支計算，以同段時間內的基金上市類別單位估計基金平均
資產淨值的百分比表示。此數字每年可能有所變動。基金採用單一管理費結構，即將
以基金的資產支付一筆劃一的費用，以支付基金的所有成本、費用及開支。單一管理
費不包括與基金訂立的金融衍生工具（包括掉期）相關的費用。子金的持續費用定於
基金上市類別單位資產淨值的0.68%，相等于現時基金上市類別單位管理費的收費率。
為免生疑，超逾基金持續費用（即管理費）的任何基金持續開支應由管理人承擔及不
應由基金支付。詳細資料請參閱產品資料概要及基金說明書。2 相關指數乃提供投資
的淨總回報、自由流通市值加權指數。淨總回報指數為績效可反映對股息或年利息支
付額，扣除任何預提稅項（包含任何特別徵收費用）進行的再投資的指數。

許可交易的數量和價值

公司名稱 占比 (%)

藥明生物 9.2

江蘇恆瑞 9.1

無錫藥明康得 9.0

信達生物 8.2

康方生物 6.2

上海萊士 5.1

中國生物 4.9

再鼎醫藥 3.7

翰森製藥 3.4

北京天壇生物 3.3

資料來源：未來資產, 2025年1月31日

中國生物科技股票的市值貢獻仍顯著低於歐美
市場

生物科技/醫療保健相關股票市值占比

資料來源：JP Morgan, 2025年1月
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Biotechnology

Pharmaceuticals

Life Sciences Tools & Services

Cash

資料來源：Goldman Sachs, 2025年2月

成分股板塊分佈

資料來源：未來資產， 2025年2月
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政府的基本醫療保險基金（BMI）在2024年
仍然保持平衡

資料來源：JP Morgan, 2025年1月

總體基本醫療保險盈餘（人民幣十億）

中國創新藥銷售依然強勁，預計2024年將超過
2023年

資料來源：JP Morgan, 2025年1月

創新藥銷售

中國生物科技領域的融資環境仍然偏弱

資料來源：Goldman Sachs 2025年2月

估值 –中國生物科技股票估值有顯著折價

中國企業出海 –海外市場推出的創新藥銷售增長
強勁

資料來源：UBS, 2025年1月

海外創新藥銷售
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