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投资者请勿单凭本网页作投资决定，应阅读本产品的发行章程所载的详情及风险因素。投资包含风险，概不能保证一定可付还本
金。投资者应注意：

• 中国生物科技 「本基金」 于股票证券的投资须承受一般市场风险，其价值可能因投资情绪变动、政治及经济状况
及发行人特定因素等多种因素而波动。

• 生物科技公司在研发方面的巨额投入不一定会带来商业上成功的产品，且取得监管批准（例如产品批准）的过程漫长而昂贵，
不能保证取得或维持必要的批准。

• 中国是一个新兴市场。本基金投资于中国公司，该公司式涉及较高风险和特殊考虑因素，而这些特殊因素通常不涉及在较发
达市场的投资，例如流动性风险、货币风险、政治风险、法律和税收风险、以及可能有大幅度的波动。

• 单位于香港联交所的成交价乃受单位供求状况等市场因素带动。因此，单位可能以对比其资产净值的较大溢价或折让买卖。

• 本基金的合成模拟策略涉及将其资产净值的最多 投资于金融衍生工具（主要为通过一个或多个对手方进行的融资总回报
掉期交易）。与金融衍生工具有关的风险包括对手方╱信贷风险、流动性风险、估值风险、波动风险及场外交易风险。金融衍
生工具容易受到价格波动及较高波动性的影响，可能存在较大买卖差价及没有活跃二级市场。金融衍生工具的杠杆元素╱部分
可造成的损失金额可能远高于子基金投资于金融衍生工具的金额。

• 作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券定价不准确或借出证券价值变动，故存在抵押品价值不足的风险。这可能导致基
金蒙受重大损失。借用人可能无法按时或什至根本不能归还借出的证券。基金可能因此蒙受损失，而追回借出的证券亦可能
有延误。这可能限制基金根据赎回要求履行交付或付款责任的能力。
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▪得益于国内政策支持和中国企业的海外扩张，我们看到中国生物科技行业的显著增长潜力。中国的宏
观宽松政策和美联储降息预示着潜在的更好的融资环境，以支持生物科技公司的研发活动。

▪生物科技行业估值接近5年低点。生物科技公司盈利能力的改善和商业化加速有望导致投资者对中国
医疗保健行业情绪的改善。

▪随着更具成本效益模型的出现，人工智能在生物科技领域的应用有望加速，这将为生物科技公司带来
进一步的效率提升和成本节约。

基金资料

中国企业出海 –对外许可（license out）模式
数量及金额录得显著增长

十大持仓

资料来源：JP Morgan, 2025年1月

基金上市日期 2019.07.25

一年内持续收费1 0.68%

交易所 HKEX

相关指数2 Solactive中国生物科技指数NTR

资料来源：未来资产，2025年2月， 1. 基金采用单一管理费结构，即从基金的资产中
支付一笔划一的费用，以支付基金的所有成本、费用及开支。持续收费数据为年度化
数据，乃根据基金的持续开支计算，以同段时间内的基金上市类别单位估计基金平均
资产净值的百分比表示。此数字每年可能有所变动。基金采用单一管理费结构，即将
以基金的资产支付一笔划一的费用，以支付基金的所有成本、费用及开支。单一管理
费不包括与基金订立的金融衍生工具（包括掉期）相关的费用。子金的持续费用定于
基金上市类别单位资产净值的0.68%，相等于现时基金上市类别单位管理费的收费率。
为免生疑，超逾基金持续费用（即管理费）的任何基金持续开支应由管理人承担及不
应由基金支付。详细数据请参阅产品数据概要及基金说明书。2 相关指数乃提供投资
的净总回报、自由流通市值加权指数。净总回报指数为绩效可反映对股息或年利息支
付额，扣除任何预提税项（包含任何特别征收费用）进行的再投资的指数。

许可交易的数量和价值

公司名称 占比 (%)

藥明生物 9.2

江蘇恆瑞 9.1

無錫藥明康德 9.0

信達生物 8.2

康方生物 6.2

上海萊士 5.1

中國生物 4.9

再鼎醫藥 3.7

翰森製藥 3.4

北京天壇生物 3.3

资料来源：未来资产, 2025年1月31日

中国生物科技股票的市值贡献仍显著低于欧美
市场

生物科技/医疗保健相关股票市值占比

资料来源：JP Morgan, 2025年1月
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Biotechnology

Pharmaceuticals

Life Sciences Tools & Services

Cash

资料来源：Goldman Sachs, 2025年2月

成分股板块分布

资料来源：未来资产， 2025年2月
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政府的基本医疗保险基金（BMI）在2024年
仍然保持平衡

资料来源：JP Morgan, 2025年1月

总体基本医疗保险盈余（人民币十亿）

中国创新药销售依然强劲，预计2024年将超过
2023年

资料来源：JP Morgan, 2025年1月

创新药销售

中国生物科技领域的融资环境仍然偏弱

资料来源：Goldman Sachs 2025年2月

估值 –中国生物科技股票估值有显著折价

中国企业出海 –海外市场推出的创新药销售增长
强劲

资料来源：UBS, 2025年1月

海外创新药销售
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Authors: HUANG Yimin and LIU Zijun (Licensed by the Securities and Futures Commission for Types 1 and 4 regulated activities under the Securities and Futures Ordinance). The authors and 
their associate(s) do not hold the securities/funds mentioned in the article.


