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Global X 恒生科技備兌認購期權主動型 ETF 

投資案例
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香港備兌認購期權策略的投資案例

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K )

【期權金】基於香港科技指數的備兌認購期權策略擁有更高的

期權金收益，得益于更高的市場波動性

【股息】旨在每月派息，提供具吸引力的年化收益

【保護】透過期權金提供市場下跌保護

僅供香港投資者使用
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香港市場指數擁有較高期權金
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期權金隨著市場波動率上升而增加

Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited
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資料來源: 2025 年 2 月
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HS Tech Premium Yield Implied Volatility (RHS)

恒生科技指數 –期權金收益率 vs 隱含波動率

相關性 = 0.91
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HSCEI Covered Call Monthly Premium Yield Implied Volatility (RHS)

恒生國指 –期權金收益率 vs 隱含波動率

相關性 = 0.80
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總回報對比 –恒生科技vs恒生科技 備兌認購期權
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2025 年 2 月。註：2021年1月28日重新調整為 1000
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Global X 恒生科技備兌認購期權主動型 ETF (3417 HK)

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K )

成分： 根據恒生科技指數

權重： 根據恒生科技指數

指數信息：
恒生科技指數代表經篩選後最大的30間與科技主題高度相
關的香港上市公司

風格： 現金結算的歐式期權 僅能在到期時行使

行使價： 等價 相等或非常接近指數的當前市價

選擇權策略： 每月轉倉

股票代碼： 3417

上市日期： March 13, 2025

費用比例： 0.75%

派息政策：
目標每月派息
(不保證股息率，可能從資本利得中進行分配1)

持有恒生科技指數
成分股

每月出售
恒生科技認購期權

以恒生科技指數為基礎，執行備兌認購期權的 ETF

附加資訊

1.

僅供香港投資者使用



附錄
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什麼是備兌認購期權(備兌認購期權)策略 ？
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備兌認購期權策略總結

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K )

備兌認購期權策略原理是投資者持有正股或指數成分股的同時，出售該股或指數的認購期權(Call Option)，
從而收取期權金(“Premium”)作為額外收益。

備兌認購期權策略收益圖

② 出售恒生指數認購期權 (到價期權)  → 每月期權金收入

① 恒生指數成分股
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備兌認購期權策略

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K )

“備兌認購期權”是一種期權策略。原理是投資者持有正股或指數成分股的同時，出售該股或指數的認
購期權(Call Option)，從而收取期權金(“Premium”)作為額外收益。

利
潤
（

+
）

損
失
（

-）

相關股票價格

備兌認購期權特點

• 出售認購期權會獲得期權金，相對於
只持有相關股票，可產生額外收益。

• 在市場波動期間，期權金往往會增加，
從而在一定程度上減少有關損失，達
到風險管理目的。

• 如果正股股價升穿期權的行使價，則
上漲潛力將受到限制。

• 除了收到的期權金之外，出售備兌認
購期權無法限制下行風險。

*「等價」認購期權為行使價相等於或非常接近相關資產現行市價的認購期權

僅供香港投資者使用
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不同市場情況下備兌認購期權的預期表現

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K )

僅用於說明目的。平坦/波動市場假設波動不會低於執行價格。

參考指數處於上升趨勢：
備兌認購期權預計將表現落後，因為
其潛在收益將僅限於收到的期權金。

參考指數持平/波動：
如果合約啟動時的參考指數價格與合約到期
時的價格相同，則預期備兌認購期權的表現
將優於大盤，因為其收益表現將受到期權金
收入的支持。

參考指數處於下降趨勢：
由於期權金收入會抵消部分損失，因此備兌
認購期權的表優於於參考指數。
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【案例研究】不同市場情況下：以恒生指數對比恒指備兌認購期權指數為例

未來資產環球投資(香港)有限公司
保密|所有數字均為近似值
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資料來源: 彭博；恒生指數；
2022年10月至2023年1月

資料來源: 彭博；恒生指數；
2023年8月至2023年12月

資料來源: 彭博；恒生指數；
2020年2月20日至5月

G L O B A L  X  恒生科技備兌認購期權主動型 E T F  ( 3 4 1 7  H K ) 僅供香港投資者使用



Disclosures

僅供香港投資者使用



15
Mirae Asset Global Investments (Hong Kong) Limited

Confidential | All numbers are approximate

D I S C L O S U R E S

免責聲明

僅供香港投資者使用


