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投资者请勿单凭本网页作投资决定，应阅读本产品的基金说明书所载的详情及风险因素。投资涉及风险，过往业绩并不代表未来
表现。概不能保证本金会获得偿还。投资者应注意：

• 韩流音乐及文化 （「本基金」）的投资目标是提供在扣除费用及支出前与 韩流音乐及文化指数（「指数」）
表现紧密相关的投资业绩。

• 指数为新指数且营运历史较短，投资者难以评估其过往表现，故此无法保证指数的表现。本基金可能会较其他追踪较成熟、
具有较长营运历史的指数的交易所买卖基金面临更高风险。

• 本基金因跟踪单一地区或国家（南韩）的表现而承受集中风险。与环球股票基金等覆盖广泛的基金相比，本基金很可能较为
波动，因为其较容易受南韩不利的情况影响，导致指数价值波动。本基金的价值可能更容易受到对南韩市场构成不利影响的
经济、政治、政策、外汇、资金流动、税务、法律或监管事宜所影响。

• 本基金的投资集中于娱乐、通讯服务、互联网、游戏、日常消费品、非日常消费品及食品等不同行业及板块的公司。该等行
业或板块的业务表现乃受广泛风险影响，该等行业或板块的公司的业务波动将对本基金的资产净值造成不利影响。

• 本基金或会投资于中小型市值公司。在普遍情况下，与市值较高的公司相比，中小型市值公司的股票流动性较低，股价因不
利的经济发展而出现的波幅亦较大。

• 本基金的相关投资或会以本基金基础货币以外的货币计值。此外，本基金的基础货币为韩圜，惟本基金的交易货币为港元。
本基金的资产净值及其表现可能会因该等货币与基础货币之间的汇率波动以及汇率管制措施的变动而受到不利影响。

• 借用人可能无法按时或甚至根本不能归还证券。本基金可能因此蒙受损失，而追回借出证券亦可能有延误。这可能限制本基
金根据赎回要求履行交付或付款责任的能力。作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券的定价不准确或借出证券的价值变
动，存在抵押品价值不足的风险。这可能导致本基金出现重大亏损。

• 股份于联交所的成交价受市场因素，如股份的供求带动。因此，股份可能会以本基金资产净值的重大溢价或折让成交。

• 从资本中或实际上从资本中拨付分派，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派
可能会导致本基金的每股股份资产净值实时减少，并将减少可供未来投资的资本。
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▪ K-pop 在全球范围内现象级风靡伴随着韩国电视剧、电影和网漫的兴起

▪ 文化影响力和软实力带来跨行业协同效应

▪顶级艺人的回归、新兴艺人的上升势头、NewJeans 和 HYBE 纠纷相关风险的落地以及中国市场的

回暖，都将推动 K-pop 产业在 2025 年实现复兴。

重要信息 十大持仓

资料来源: 未来资产，2025年1月31日

K-Pop 板块表现优于 Kospi指数子版块分布

资料来源: Factset, 2025年1月31日

上市日期 2024.3.19

一年内持续收费1 0.68%

上市交易所 HKEX

相关指数2 Solactive韩流音乐及文化指数

资料来源：未来资产，2025年1月，1 基金采用单一管理费结构，即从基金的资产中
支付一笔划一的费用，以支付基金的所有成本、费用及开支。由于本基金是新设立，
此数值仅为估计值，并为12个月期间内的估计持续收费的总和，以同段期间内的上市
类别股份估计平均资产净值的百分比表示。此数值可能与基金实际运作时的数值不同，
每年之间亦可能有所变动。由于基金采用单一管理费结构，基金的估计持续收费将相
等于单一管理费的金额，上限为基金上市类别股份平均资产净值的0.68%。超过基金
上市类别股份平均资产净值0.68%的任何持续收费将由管理人承担，而不会向基金收
取。请参阅产品资料概要「子基金持续缴付的费用」一节及基金说明书。2 相关指数
为净总回报、经修订自由流通调整市值加权指数。净总回报指数寻求复制来自持有包
含指数成份股的投资组合的整体回报，以及于计算指数时考虑于扣减任何预扣税或持
有指数成份股的投资者一般须缴纳的其他款项后支付股息等款项。

公司 占比 (%)

JYP娛樂 10.3

海譜 10.1

CJ ENM 9.6

SM娛樂 9.2

YG娛樂 6.4

愛茉莉 4.2

魁匠團 4.0

NAVER 4.0

Kakao 3.8

LG生活 3.8

K-pop & Content
74%

K-Beauty
12%

K-Food
12%

Others
2%

资料来源: Bloomberg, 数据由2024年7月1日到2025年2月24日。

K-Pop 股票表现与 Kospi 指数对比
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资料来源: CLSA, Bloomberg, 2025年1月
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强大的粉丝文化创造了议价能力

资料来源: Bernstein analysis, 2023年10月

韩国化妆品对非中国市场的强劲出口

资料来源: CLSA, Bloomberg, 2025年1月

专辑销售出现复苏

资料来源: Citi Research, Circle Chart, Company data, 2025年1月。
*注：Hybe 的子品牌专辑销售额仅在收购或建立子品牌当年之后计入 Hybe。

韩元贬值将有助于出口并抵消部分关税风险 PUBG 玩家数量持续增长

资料来源: CLSA, Steam Charts, Steamdb, 2025年1月
注：PUBG是一款由 Krafton 开发的游戏。

在全球市场扩张，同时中国市场也逐渐回暖

资料来源: CLSA, Korea Customs Service, 2025年1月。

按市场划分的 K-pop 实体专辑年出口量
K-pop 唱片公司的每月专辑销量趋势
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Authors: HUANG Yimin and LIU Zijun (Licensed by the Securities and Futures Commission for Types 1 and 4 regulated activities under the Securities and Futures Ordinance). The authors and 
their associate(s) do not hold the securities/funds mentioned in the article.


