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投资者请勿单凭本文檔作投资决定，应阅读本产品的基金说明书所载的详情及风险因素。投资涉及风险，过往业绩并不代表未来表现。概不能
保证本金会获得偿还。投资者应注意：

▪ Global X印度行业龙头主动型ETF的投资目标是透过集中投资于印度注册或从事大部分经济活动的行业龙头公司股票及股票相关证券来达致
长期资本增长。

▪ 本基金将集中（即将资产净值（「资产净值」）的至少70%）投资于印度注册或从事大部分经济活动（例如投资、生产活动、贸易或其他
业务利益）的行业龙头公司股票及股票相关证券（例如普通股、优先股、美国预托证券、全球预托证券及参与票据）。

▪ 本基金采用主动式管理的投资策略。本基金并不寻求追踪任何指数或基准，而管理人并无进行复制或代表性抽样。由于管理人的投资选择
及／或程序实施可能导致本基金表现低于其他具有类似目标的指数追踪基金，本基金可能无法达成其目标。

▪ 本基金投资于股本证券须承受一般市场风险，而其价值可能因各种因素而波动，例如投资情绪、政治及经济状况转变以及发行人特定因素。

▪ 本基金是向印度证券交易委员会注册的外国组合投资者。适用于外国组合投资者的法例、规则及指引不时限制外国组合投资者收购若干印
度发行人的股份的能力，且该等法例、规则及指引可能会发生变动。这亦可能会对本基金的表现造成不利影响。

▪ 印度证券交易委员会可能于若干情况下撤销子基金的外国组合投资者地位。若本基金作为外国组合投资者的注册申请遭取消、撤回、终止
或不获重续，将对本基金作出进一步投资的能力或持有及出售于印度证券的现有投资造成不利影响。本基金可能被要求将本基金作为外国
组合投资者收购的所有印度证券持仓平仓。有关平仓可能须按大幅折让的价格进行，本基金可能因而蒙受重大／大幅亏损。

▪ 本基金的投资集中于印度的证券。本基金的价值可能更容易受到对印度市场构成不利影响的经济、政治、政策、外汇、流动性、税务、法
律或监管事件所影响。

▪ 印度股市的大波动性及潜在结算困难可能导致于该市场买卖的证券价格大幅波动，因此对本基金的价值造成不利影响。孟买证券交易所有
权暂停于该交易所进行的任何证券买卖。印度政府或印度的监管机构亦可能实施或会影响印度金融市场的政策。概不保证印度政府将不会
于外汇及资本调回方面施加任何限制。

▪ 印度所得税及资本收益受印度财政法所规限。有关外国组合投资者于转让证券时所产生的资本收益的税率将根据。本基金税务负债的任何
增幅可能对本基金资产净值造成不利影响。有关详情请参阅基金说明书「印度税项」一节。拨备与实际税务负债之间的任何差额将会从本
基金的资产中扣除，这将对其资产净值造成不利影响。

▪ 本基金的相关投资可以本基金基础货币以外的货币计值。此外，本基金的基础货币为美元，惟本基金的交易货币为港元。本基金的资产净
值及其表现可能会因该等货币与基础货币之间的汇率波动以及汇率管制措施的变动而受到不利影响。

▪ 证券借贷交易可能涉及借用人可能无法按时或甚至根本不能归还证券的风险。本基金可能因此蒙受损失，而追回借出证券亦可能有延误。
这可能限制本基金根据赎回要求履行交付或付款责任的能力。

▪ 单位于香港联交所的成交价受市场因素，如单位的供求带动。因此，单位可能会以本基金资产净值的重大溢价或折让成交。

▪ 投资者应注意，单位持有人倘持有在美元柜台买卖的上市类别单位，则相关单位持有人将仅以港元而非美元收取分派。

▪ 从资本中及／或实际上从资本中支付分派，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派如涉及从
本基金资本中或实际上从本基金的资本中支付股息，可能会导致本基金每单位资产净值实时减少，及将减少可供未来投资的资本。
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投资亮点

▪ 印度是世界上经济增长最快的国家之一，预计到 2027年将成为世界第三大经济体。

▪ 投资周期回升、服务和货物出口占比提升、优越的人口结构和中产阶级崛起带来了引人注目的增长机遇。

▪ 印度行业龙头主动型 ETF 是一种高度信心投资策略，专注于印度股票市场中现有和新兴的行业领导者。

MSCI新兴市场指数中不同市场的占比GDP排名

资料來源： IMF，Jefferies，2024年4月 资料來源：RIMES，MSCI, Morgan Stanley Research
1. 截至2024年11月底 2. 截至2024年9月

UPI 支付将“现金经济”转变为“数字支付”经济加强印度半城市和农村地区的社会基础设施建设

2014年前 2014年后

农村卫生覆盖率 38% 99%

燃气连接覆盖范围 55% 100%

由乡村道路连接的居住区 55% 99%

银行账户 50% 100%

印度农村地区的电力 70% 100%

光纤网络
0.02% 村委会

(Gram Panchayats)          

连接

83% 村委会
(Gram Panchayats)

连接

国道/高速公路 约 79k 公里 约 142k 8

已提交所得税申报表的人 38 mln 80 mln

间接税登记企业 6.6 mln 130 mln

资料來源：NPCI，press reports，Bernstein analysis， 2023年12月资料來源：CMIE，Spark Research，2024年1月
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资料來源：BofA，2024年5月

资料來源：Jones Lang LaSalle Research，Morgan Stanley，2024年1月

名义固定资本形成总额占国内生产总值的百分比

资料來源：World Economic Forum，Bernstein analysis，2023年12月

世界经济论坛 - 印度基础设施排名

泛印度住宅价格趋势

资料來源：RBI Jefferies，2024年1月

资产质量周期 –

银行不良贷款总额将呈进一步下降趋势

仅供香港投资者使用

GFCF (% of GDP)

低渗透率提供巨大的增长空间中国和印度人均国内生产总值比较（美元）

资料來源：Macquarie Equity Research，2023年8月资料來源：Morgan Stanley Research，2023年10月
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资料來源：UNCTAD，Haver Analytics，Goldman Sachs, 2024年4月

资料來源：Budget Documents，Investec Securities estimates，2024年4月

在过去18 年里，
印度的服务出口在全球服务出口的占比翻了一倍多

资料來源：Apple，Ministry of Commerce，Jefferies， 2024年9月

印度的 iPhone 生产

政府正在整顿财政，25 财年赤字目标为 5.1% CPI 通胀率同比

仅供香港投资者使用

估值趋势

资料來源： FactSet，I/B/E/S，MSCI，Goldman Sachs，2024年11月资料來源：Bloomberg，Jefferies，2024年9月

Nifty 预期盈利增长趋势

资料來源：Bloomberg， Goldman Sachs，2024年11月
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