
仅供香港投资者参考。

投资者请勿单凭本內容作投资决定，应阅读本产品的发行章程所载的详情及风险因素。投资包含风险，概不能保证一定可付还本金。投资者应注意：
▪ Global X恒生高股息率ETF (「本基金」) 于股票证券的投资须承受一般市场风险，其价值可能因投资情绪变动、政治及经济状况及发行人特定因素等多种因素而波动。
▪ 本基金无法保证会就组成恒生高股息率指数(指数)的证券宣派及派付股息。有关该等证券的股息派付率视乎恒生高股息率指数成分证券的公司或REIT 的表现以及管理人无法控
制的因素（包括但不限于该等公司或REIT 的股息分派政策）而定。

▪ 本基金是否派息乃由管理人考虑多项因素及其自身分派政策后酌情决定。无法保证本基金的派息率与恒生高股息率指数相同。
▪ 管理人可酌情决定从本基金资本或收入总额拨付股息。从资本中拨付股息，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任何分派可能会导致每单位
资产净值即时减少。任何涉及从基金资本中派发的股息的分配都可能会导致单位资产净值即时下降。

▪ 本基金的单位于香港交易及结算所有限公司(「香港交易所」）的成交价乃受单位供求状况等市场因素带动。因此，单位可能以对比其资产净值的较大溢价或折让买卖。
▪ 作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券定价不准确或借出证券价值变动，故存在抵押品价值不足的风险。这可能导致基金蒙受重大损失。借用人可能无法按时或什至根本
不能归还借出的证券。基金可能因此蒙受损失，而追回借出的证券亦可能有延误。这可能限制基金根据赎回要求履行交付或付款责任的能力。

▪ Global X恒指成分股備兌認購期權主動型ETF/Global X國指成分股備兌認購期權主動型ETF的投資目標是透過主要(i)投資於恒生指數/恒生中國企業指數（「參考指數」）的成份
股本證券；及分別出售（即「沽出」）參考指數的認購期權以收取認購期權買方支付的款項（即「期權金」），以產生收入。

▪ 採用備兌認購期權策略的目標為產生收入及減少市場下跌時的潛在虧損。本基金每次沽出參考指數認購期權均會收取期權金。倘本基金所持有的參考指數相關證券價值下跌，
本基金就沽出參考指數認購期權收取的期權金或可在一定程度上減少有關損失。然而，採用備兌認購期權策略的缺點是本基金從參考指數水平上升獲利的潛力有限，以所沽出
的參考指數認購期權的行使價為限，再加上所收取的期權金。

▪ 鑒於本基金屬嶄新產品，與投資於股本證券的傳統ETF相比，其風險程度較高。
▪ 參考指數認購期權的市值可能受一系列因素影響，包括但不限於供需情況、利率及參考指數的現行市價（相對於參考指數認購期權行使價）、參考指數的實際或預期波動以及
直至到期日的餘下時間。本基金成功利用參考指數認購期權的能力將取決於管理人正確預測未來價格波動的能力，而此方面概無保證，並受限於市場行為或預期以外的事件。

▪ 倘參考指數認購期權到期，且參考指數市值於期權期間下跌，則本基金自沽出參考指數認購期權收取的期權金可能不足以抵銷所變現的虧損。
▪ 投資於相關基金可能涉及潛在風險 (如適用)，當中包括主動投資管理風險、期貨合約風險、保證金要求的風險、結算所倒閉的風險、集中風險、證券借貸交易風險、貨幣風險、
資本支付分派之風險、及以交易風險。

▪ 本資料僅供香港投資者使用。本資料並非買賣任何證券或其他金融工具的招攬、要約或推介。投資涉及風險。過往表現幷不代表未來表現。正派息幷不代表正回報。
▪ 投資者應參閱本基金的基金說明書所載的詳情，包括風險因素。發行者: 未來資産環球投資 (香港) 有限公司。本文件並未經香港證監會審閱。
▪ Global X美国3-5 年期国债ETF（「本基金」）旨在提供于扣除费用及开支前与未来资产美国3-5年期国债指数（「相关指数」）的表现紧密相关的投资回报。
▪ 本基金须承受其可能投资的债务证券的发行人的信贷／违约风险; 信贷评级风险，即评级机构所发出的信贷评级存在若干局限且并不始终保证证券及／或发行人的信誉; 信贷下
调风险，即管理人未必能够出售评级被下调的债务证券; 利率风险，即当利率下跌时，债务证券的价格会上升﹔当利率上升时，债务证券的价格则会下跌; 政策风险，即美国宏
观经济政策的变动可能影响美国的资本市场，并影响基金投资组合内债券的定价，而这可能对本基金的回报产生不利影响; 主权债务风险，即本基金于美国国库证券的投资或会
面临政治、社会及经济风险。倘美国财政部违约，本基金可能会蒙受重大损失; 估值风险，即本基金工具的估值可能涉及不确定性及判断性决定。倘证实有关估值不正确，则可
能影响本基金资产净值的计算。

▪ 相关指数为新指数且营运历史较短，投资者难以评估其过往表现，故此无法保证相关指数的表现。本基金可能会较其他追踪较成熟、具有较长营运历史的指数的交易所买卖基
金面临更高风险。

▪ 相关指数因追踪单一地理区域（即美国）市场的表现而面临集中风险，且集中于单一发行人（即美国财政部）的债务证券。本基金的价值波动可能较投资组合更加多元化的基
金剧烈，并可能较易受到会对美国市场造成影响的不利经济、政治、政策、外汇、资金流动、税务、法律或监管事宜所影响。

▪ 本基金的基础货币为美元，惟本基金的交易货币为港元。本基金的资产净值及其表现可能会因该等货币与基础货币之间的汇率波动以及汇率管制措施的变动而受到不利影响。
▪ 借用人可能无法按时或甚至根本不能归还证券。本基金可能因此蒙受损失，而追回借出证券亦可能有延误。这可能限制本基金根据赎回要求履行交付或付款责任的能力。作为
证券借贷交易的一部分，由于借出证券的定价不准确或借出证券的价值变动，存在抵押品价值不足的风险。这可能导致本基金出现重大亏损。

▪ 单位于香港联交所的成交价受单位的供求情况等市场因素影响。因此，单位的成交价可能较本基金资产净值有大幅溢价或折让。
▪ 从资本中及／或实际上从资本中拨付分派，意即退还或提取投资者原先投资或该原先投资应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派如涉及从本基金的资本中或实际上从本
基金的资本中拨付分派，可能会导致本基金每单位资产净值实时减少，及将减少未来投资的可用资本。

▪ Global X亞洲美元投資級債券ETF（“本基金”）的投資目標是提供在扣除費用及開支前與彭博亞洲（日本除外）美元投資級債券指數（「指數」）表現緊密相關的投資回報。
▪ 指數為新指數且營運歷史較短，投資者難以評估其過往表現，故此無法保證指數的表現。本基金可能會較其他追蹤較成熟、具有較長營運歷史的指數的交易所買賣基金面臨更
高風險。

▪ 本基金的基準貨幣為美元，惟本基金的交易貨幣為港元及美元。本基金的資產淨值及其表現可能會因該等貨幣與基準貨幣之間的匯率波動以及匯率管制措施的變動而受到不利
影響。

▪ 投資於本基金可能涉及潛在風險，當中包括信貸／對手方風險，利率風險，波動性及流動性風險，評級下調風險，主權債務責任，估值風險，信貸評級風險。
▪ 指數因追蹤亞洲（日本除外）市場內債券的表現而面臨集中風險。本基金的價值波動可能較投資組合更加多元化的基金劇烈，並可能較易受到會對亞洲造成影響的不利經濟、
政治、政策、外匯、資金流動、稅務、法律或監管事宜所影響。

▪ 本基金投資於新興市場可能涉及更高的風險和特別不同於投資較成熟市場的特殊考量，例如流通性風險、貨幣風險／控制、政治及經濟不確定性、法律及稅務風險、結算風險、
託管風險以及出現大幅波動的可能性。

▪ 作為證券借貸交易的一部分，由於借出證券定價不準確或借出證券價值變動，故存在抵押品價值不足的風險。這可能導致基金蒙受重大損失。借用人可能無法按時或甚至根本
不能歸還借出的證券。基金可能因此蒙受損失，而追回借出的證券亦可能有延誤。這可能限制基金根據贖回要求履行交付或付款責任的能力。

▪ 從資本中或實際上從資本中撥付分派，意即退還或提取投資者原先投資或當中應佔任何資本收益的部分款項。任何有關分派可能會導致子基金的每股股份資產淨值即時減少，
並將減少可供未來投資的資本。

▪ 股份於香港聯交所的成交價受市場因素，如股份的供求帶動。因此，股份可能會以本基金資產淨值的重大溢價或折讓成交。
免责声明
本文件包含未来资产环球投资（香港）有限公司（“ MAGIHK”）的评论，并仅限阁下使用。
本文件并非买卖任何证券或其他金融工具的招揽、要约或推荐，也不构成任何形式的受监管财务建议、法律、税务或其他受监管服务。 本文件包含的信息是从相信可
靠的来源获得的，但不能保证。 MAGIHK不保证其准确性或完整性，因此对于因使用本文件而造成的损失不承担任何责任。
所有投资均涉及风险。预测、过去的信息和估计具有某些固有的局限性。有关金融市场趋势或投资组合策略的陈述是根据当前的市场状况而定，该状况可能会发生波
动。不能保证这些观点适合所有投资者，并且每个投资者都应评估其長期投资能力，尤其是在市场波动的时期。展望和策略如有更改，恕不另行通知。
过往表现并非未来表现的指示。在做出任何投资决定之前，投资者应阅读适用的基金说明书，以了解详细信息和风险因素。投资于相关股票ETF可能涉及潜在风险
(如适用)，当中包括一般投资风险、股票市场风险、行业/市场集中风险、被动/主动投资风险、追踪误差风险、交易风险、金融衍生工具风险、证券借贷交易风险、
及以资本支付分派之风险。 投资者应确保他们充分了解与适用投资有关的风险，还应考虑自己的投资目标和风险承受能力。如有疑问，建议投资者寻求独立的专业意
见。
我们对本内容中超链结的第三方网站的内容或准确性不承担任何责任。您同意我们或我们的任何关联公司均不对因使用或依赖于外部网站的内容，产品或服务或与之
相关的使用或依赖而造成的、或据称由之引起或被指称的任何损害或损失承担任何责任。因此，我们对链接的网站不承担任何责任。
本文件由 MAGIHK 发行（由证券及期货事务监察委员会根据《证券及期货条例》获得第 1、4 和 9 类受规管活动的许可），未经证券及期货事务监察委员会或辖区内
的适用监管机构审阅。
未经 MAGIHK 明确的书面许可，不得以任何形式复制本出版物的任何部分，或在任何其他出版物中引用本出版物的任何部分。
作者孫欣怡, 邵俊彥均由证券及期货事务监察委员会根据《证券及期货条例》获得第 1, 4 和 9 类受规管活动的许可。及黄一民由证券及期货事务监察委员会根据《证
券及期货条例》获得第 1 和 4 类受规管活动的许可。作者及其有联系者并未持有本文中提及的证券或基金。
中英文版本之间如有任何不一致或歧义，概以英文版本为准。
版权 2024 未来资产环球投资。保留所有权利。
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Global X 恒生高股息率 ETF (03110) 

市场更新

恒生高股息率指数在8月份录得4%的回报率。在宏观经济复苏不平衡以及债券收益率下降的背

景下，高股息策略继续受到投资者青睐。此外，目前存放在银行中以寻求利息收益的家庭储蓄

可能会带来潜在的增量资金流入，因为银行储蓄利率正在下降。总体而言，围绕中国市场的情

绪仍然低迷，投资者继续关注进一步的政策刺激和执行以支撑市场。

股票评论

中国飞鹤在8月录得18%的回报率，优于整体指数表现。飞鹤于8月28日发布了超出预期的

2024年上半年业绩报告，营收同比增长3.7%至101亿元人民币，净利润同比增长10.6%至19亿

元人民币。毛利率同比增长2.6个百分点至67.9%，受产品升级、进一步渠道渗透和更加理性的

促销活动推动。公司宣布每股16.32港仙的中期股息，代表了72%的派息比率和4.6%的中期股

息率（28日收盘价）。2024年下半年，管理层预计营收增长将加速，随着超高端产品的持续推

出以及在高端城市/线上渠道的渗透增加，毛利率还有进一步扩张的潜力。1

长江基建在8月录得11%的回报率，优于整体指数表现。长江基建于8月14日公布了符合预期的

2024年上半年业绩，净利润为43亿港元，同比增长2%。每股中期股息为0.72港元，同比增长

1.4%。管理层对未来可能的并购活动持乐观态度。公司有强大的项目管道，这可能带来进一步

的盈利增长机会。此外，长江基建的伦敦二次上市于8月19日开始，这将给公司带来更多样化

的股东基础，为潜在的海外并购提升了融资能力。

展望

在全球市场波动中，恒生高股息率指数有望受益于全球投资者增加配置，以及潜在的对于南向

投资者的股息税取消。值得注意的是，该指数超过55%2的成分股为国有企业。消费、房地产

和科技行业的支持性政策，以及持续的资本市场改革是市场反弹的关键驱动力。鉴于近期发展，

中国特色估值体系「中特估」的概念再次成为焦点。中特估的主要目标是提高上市公司，特别

是国有企业的质量和投资价值。通过投资恒生高股息率指数，投资者可以接触高股息和低波动

性公司，同时也能从中特估概念下持续受益。

1. UBS, 2024年8月
2. 彭博， 2024年6月



Global X国指成份股备兑认购期权主动型ETF (03416)

ETF更新

8月份月度派息：该ETF于8月6日支付HK$0.15/股的月度股息。3

月度派息公告：该ETF于8月15日宣布HK$0.15/股的月度股息，并于9月5日支付。 3

期权金收益：8月份通过出售恒生中国企业指数的认购期权，产生的月度期权金收益率为1.76% 3 。

总收益率：截至8月31日，该ETF的总收益率（假设于2024年2月29日购入该ETF）为12.1%（包

括9.4%的股息收益率以及2.7%的资本增值）。 3

资料来源：彭博、未来资产，2024年8月。
3.管理人可于各财政年度全权酌情决定每月向单位持有人宣派股息，而宣派股息日期、分派金额及除息日的详情将于管理人的网站
https://www.globalxetfs.com.hk/刊登。管理人可酌情决定从资本中或以收入拨付分派。概不保证将会派付股息，亦未有设定派息周期及╱或金
额。请注意，正分派收益并不代表可取得正回报。投资者不应单凭以上资料作出投资决定。投资者应参阅有关基金之销售文件(包括产品资料概
要)以了解进一步详情，包括风险因素。投资涉及风险。过往表现并不代表未来表现。4.每月股息收益率的计算方法为每月股息收益/除息日的每
股资产净值。每月期权金收益率的计算方法为每月期权金收益/月底的每股资产净值。

月度期权金和股息分派历史3

每月股息分配
(港元)

除息日每股资产净值
（港元）

4
每月股息
收益率

4
每月期权金
收益率

4

24年2月 NA NA NA 3.04%

24年3月 0.15 10.10 1.49% 3.01%

24年4月 0.15 10.17 1.48% 3.00%

24年5月 0.15 10.22 1.47% 1.89%

24年6月 0.15 10.20 1.47% 1.54%

24年7月 0.15 9.87 1.52% 2.41%

24年8月 0.15 10.04 1.49% 1.76%



资料来源：彭博、未来资产，2024年8月。
3.管理人可于各财政年度全权酌情决定每月向单位持有人宣派股息，而宣派股息日期、分派金额及除息日的详情将于管理人的网站
https://www.globalxetfs.com.hk/刊登。管理人可酌情决定从资本中或以收入拨付分派。概不保证将会派付股息，亦未有设定派息周期及╱或金
额。请注意，正分派收益并不代表可取得正回报。投资者不应单凭以上资料作出投资决定。投资者应参阅有关基金之销售文件(包括产品资料概
要)以了解进一步详情，包括风险因素。投资涉及风险。过往表现并不代表未来表现。4.每月股息收益率的计算方法为每月股息收益/除息日的每
股资产净值。每月期权金收益率的计算方法为每月期权金收益/月底的每股资产净值。

Global X恒指成份股备兑认购期权主动型ETF (03419)

ETF更新

8月份月度派息：该ETF于8月6日支付HK$0.12/股的月度股息。 3

月度派息公告：该ETF于8月15日宣布HK$0.12/股的月度股息，并于9月5日支付。 3

期权金收益：8月份通过出售恒生指数的认购期权，产生的月度期权金收益率为1.61%。 3

总收益率：截至8月31日，该ETF的总收益率（假设于2024年2月29日购入该ETF）为9.9%（包括

7.5%的股息收益率以及2.4%的资本增值）。 3

月度期权金和股息分派历史3

每月股息分配
(港元)

除息日每股资产净值
（港元）

4
每月股息
收益率

4
每月期权金
收益率

4

24年2月 NA NA NA 2.46%

24年3月 0.12 9.98 1.20% 2.49%

24年4月 0.12 10.06 1.19% 2.29%

24年5月 0.12 10.18 1.18% 2.03%

24年6月 0.12 10.11 1.19% 1.72%

24年7月 0.12 9.92 1.21% 1.94%

24年8月 0.12 10.10 1.19% 1.61%



Global X美国3-5年期国债ETF (03450)

市场更新

在8月份，美国3-5年期国债继续上涨，由于数据表明全球经济增长逐渐放缓，以及市场预期即

将到来的FOMC会议上会开始降息。8月末收益率比7月末下降了20-30个基点，Mirae Asset US 

Treasury 3-5 Year 指数上涨了1.13%。

8月份的美国制造业调查显示，美国制造业活动连续第五个月收缩，PMI从7月份的49.6下降到

8月份的47.9。尽管ISM从46.8上升到47.2，但仍然处于收缩期间。

美国2024年第二季度实际国内生产总值（GDP）二次预估值按年率计算同比增长3%，高于首

次预估的2.8%。这一上调主要是由于个人消费支出（PCE）增长的调整，从之前的2.3%上调

至2.9%。此外，非住宅建筑投资也有上调，这对整体增长有所贡献。

展望

市场从7月FOMC会议纪要和鲍威尔主席在Jackson Hole的讲话中看到了鸽派（Dovish）信号。

6月的FOMC会议纪要强调美联储下一步行动需要更多数据支撑，而7月的纪要反映了美联储对

通胀风险上行的担忧逐渐减轻。随着劳动力市场潜在恶化吸引越来越多的关注，“绝大多数人

观察到，如果数据继续按预期出现，（美联储）很可能在下次会议上调整政策”。

在Jackson Hole，鲍威尔主席进一步强调了政策调整的必要性，表示“调整政策的时机已经到

来。政策方向是清晰的，降息的时间和速度将取决于即将到来的数据、不断发展的前景、以及

风险的平衡”。

3-5年期美国国债有望受益于9月份的潜在降息。资本增值机会与票息回报预计将为投资者带来

超额表现。



Global X亚洲美元投资级债券ETF (03075)

市场更新

亚洲(除日本外)美元投资级债券在8月份继续录得正回报。该指数在8月份上涨了1.35%，受到

通胀及劳动力市场数据支持，以及支持性货币政策信号的推动。INDON和ICBPIJ录得了强劲的

回报，分别为3.03%和2.75%。

債券评论

INDON：2024年第二季度的GDP表现超出预期，同比增长5.05%（市场预期：5.0%），符合

疫情前的趋势。这种增长主要是由于国内需求的改善，由高于预期的守城驱动农场收入，为整

体增长贡献了2.6个百分点。零售销售量数据显示食品相关支出增长。资本支出指标有所改善，

重型车辆销售和固定投资略微增加。随着通胀保持稳定并处于目标水平之内，再加上美国的宽

松政策，存在提前降息的可能性。

ICBPIJ：Indofood CBP报告显示2024年第二季度表现好于预期，Blended EBIT同比增长

19.5%，主要受以下因素推动：1）2024年第二季度方便面营业总收入同比增长11.5%，中东

收入同比增长13.5%。2）方便面毛利率扩张100个基点。总体而言，EBIT margin扩张了160

个基点，其他部门也因较低的投入成本而实现了毛利率扩张。4Indonesian Rupiah (IDR) 在8

月份对美元升值约5%，ICBPIJ的盈利和估值可能受益于货币的走强。

展望

亚洲（除日本外）美元投资级债券指数有望受益于全球投资者资产配置的增加。亚洲新兴市场

在8月份仍然是受到外国投资者青睐的投资目的地。5该指数主要由以美元计价的政府相关和企

业债务组成，涵盖了亚洲（不包括日本）地区，如印尼、菲律宾、韩国、印度、泰国等。支持

性的外部环境以及新兴市场稳定的信用前景将成为未来指数表现的关键驱动因素

4. JPM， 2024年8月
5. JPM，2024年6月


