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投资者请勿单凭本內容作投资决定，应阅读本产品的发行章程所载的详情及风险因素。投资包含风险，概不能保证一定可付还本金。投资者应注意：
▪ Global X恒生高股息率ETF (「本基金」) 于股票证券的投资须承受一般市场风险，其价值可能因投资情绪变动、政治及经济状况及发行人特定因素等
多种因素而波动。

▪ 本基金无法保证会就组成恒生高股息率指数(指数)的证券宣派及派付股息。有关该等证券的股息派付率视乎恒生高股息率指数成分证券的公司或REIT 
的表现以及管理人无法控制的因素（包括但不限于该等公司或REIT 的股息分派政策）而定。

▪ 本基金是否派息乃由管理人考虑多项因素及其自身分派政策后酌情决定。无法保证本基金的派息率与恒生高股息率指数相同。
▪ 管理人可酌情决定从本基金资本或收入总额拨付股息。从资本中拨付股息，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任
何分派可能会导致每单位资产净值即时减少。任何涉及从基金资本中派发的股息的分配都可能会导致单位资产净值即时下降。

▪ 本基金的单位于香港交易及结算所有限公司(「香港交易所」）的成交价乃受单位供求状况等市场因素带动。因此，单位可能以对比其资产净值的较
大溢价或折让买卖。

▪ 作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券定价不准确或借出证券价值变动，故存在抵押品价值不足的风险。这可能导致基金蒙受重大损失。借用人
可能无法按时或什至根本不能归还借出的证券。基金可能因此蒙受损失，而追回借出的证券亦可能有延误。这可能限制基金根据赎回要求履行交付或
付款责任的能力。

▪ Global X国指成份股备兑认购期权主动型ETF（「本基金」）的投资目标是透过主要(i)投资于恒生中国企业指数（「参考指数」或「国指」）的成份
股本证券；及(ii)出售（即「沽出」）参考指数的认购期权以收取认购期权买方支付的款项（即「期权金」），以产生收入。

▪ 采用备兑认购期权策略的目标为产生收入及减少市场下跌时的潜在亏损。本基金每次沽出国指认购期权均会收取期权金。倘本基金所持有的参考指数
相关证券价值下跌，本基金就沽出国指认购期权收取的期权金或可在一定程度上减少有关损失。然而，采用备兑认购期权策略的缺点是本基金从参考
指数水平上升获利的潜力有限，以所沽出的国指认购期权的行使价为限，再加上所收取的期权金。

▪ 本基金为交易所买卖基金（「ETF」），其采用备兑认购期权策略，方式为(i)投资于参考指数及国指ETF的成份股本证券以及恒指期货的长仓；及(ii)
沽出参考指数的认购期权。本基金是香港首批备兑认购期权ETF之一。鉴于本基金属崭新产品，与投资于股本证券的传统ETF相比，其风险程度较高。

▪ 本基金采用主动式管理的投资策略。除寻求透过直接投资于参考指数及国指ETF的成份股本证券以及国指期货的长仓，以按相关证券占参考指数大致
相同的比重投资于参考指数的成份股本证券外，本基金亦会沽出参考指数的认购期权。由于实施的投资程序可能导致本基金表现低于直接投资于参考
指数的成份股本证券，本基金可能无法达成其目标。

▪ 国指认购期权的市值可能受一系列因素影响，包括但不限于供需情况、利率及参考指数的现行市价（相对于国指认购期权行使价）、参考指数的实际
或预期波动以及直至到期日的余下时间。本基金成功利用恒指认购期权的能力将取决于管理人正确预测未来价格波动的能力，而此方面概无保证，并
受限于市场行为或预期以外的事件。

▪ 倘国指认购期权到期，且参考指数市值于期权期间下跌，则本基金自沽出国指认购期权收取的期权金可能不足以抵销所变现的亏损。
▪ 本基金可能于交易所或场外市场沽出国指认购期权。场外市场的国指认购期权的流动性可能不如交易所上市期权。有意作为买方订立国指认购期权的
对方手数量可能有限，或本基金可能认为有关对手方的条款逊于上市期权所享有的条款。再者，联交所于波动市况下可能暂停期权买卖。倘被暂停交
易，本基金未必能够于合宜或有利的时机沽出国指认购期权。

▪ 使用期货合约涉及的风险可能高于直接投资于证券及其他较传统的资产的风险。尽管国指期货市场的发展相对成熟，本基金面临其未必可终止或出售
持仓的潜在风险。风险风险包括但不限于波动风险、杠杆风险、负转仓收益及「正价差」风险。

▪ 投资国指期货及沽出国指认购期权一般需提供保证金。可能需提供额外资金，以便按国指期货及国指认购期权每日市价的折算值，追加保证金。由于
保证金或类似的付款额增加，本基金可能需以不利的价格将其投资变现，以应付须追加的保证金。倘本基金因香港期货交易所、联交所及／或本基金
的经纪所施加的保证金要求而无法达致其投资目标，本基金可能会面临或会超过本基金初始投资金额的巨额损失。

▪ 国指期货及国指认购期权由香港期货结算公司登记、结算及担保。如结算所破产，本基金可能须就其作为保证金的资产承受损失风险。
▪ 本基金因追踪单一地区或国家（中国内地）的表现而承受集中风险。由于子基金较易受中国内地不利条件所引致的波动影响，故其波动性可能高于基
础广泛的基金（如环球股票基金）。此外，由于参考指数成份证券集中于特定行业或市场内的香港上市内地证券，本基金的投资可能同样集中。与投
资组合较多元化的基金相比，本基金的价值可能较为波动。本基金的价值可能较容易受对上述特定市场／行业不利的情况所影响。

▪ 从资本中或实际上从资本中拨付分派，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派可能会导致本基金的每股
股份资产净值即时减少，并将减少可供未来投资的资本。

▪ 本基金的单位于香港交易及结算所有限公司的成交价乃受单位供求状况等市场因素带动。因此，单位可能以对比其资产净值的较大溢价或折让买卖。
▪ Global X恒指成份股备兑认购期权主动型ETF（「本基金」）的投资目标是透过主要(i)投资于恒生指数（「参考指数」或「恒指」）的成份股本证券；
及(ii)出售（即「沽出」）参考指数的认购期权以收取认购期权买方支付的款项（即「期权金」），以产生收入。

▪ 采用备兑认购期权策略的目标为产生收入及减少市场下跌时的潜在亏损。本基金每次沽出恒指认购期权均会收取期权金。倘本基金所持有的参考指数
相关证券价值下跌，本基金就沽出恒指认购期权收取的期权金或可在一定程度上减少有关损失。然而，采用备兑认购期权策略的缺点是本基金从参考
指数水平上升获利的潜力有限，以所沽出的恒指认购期权的行使价为限，再加上所收取的期权金。

▪ 本基金为交易所买卖基金（「ETF」），其采用备兑认购期权策略，方式为(i)投资于参考指数及恒指ETF的成份股本证券以及恒指期货的长仓；及(ii)
沽出参考指数的认购期权。本基金是香港首批备兑认购期权ETF之一。鉴于本基金属崭新产品，与投资于股本证券的传统ETF相比，其风险程度较高。

▪ 本基金采用主动式管理的投资策略。除寻求透过直接投资于参考指数及恒指ETF的成份股本证券以及恒指期货的长仓，以按相关证券占参考指数大致
相同的比重投资于参考指数的成份股本证券外，本基金亦会沽出参考指数的认购期权。由于实施的投资程序可能导致本基金表现低于直接投资于参考
指数的成份股本证券，本基金可能无法达成其目标。

▪ 恒指认购期权的市值可能受一系列因素影响，包括但不限于供需情况、利率及参考指数的现行市价（相对于恒指认购期权行使价）、参考指数的实际
或预期波动以及直至到期日的余下时间。本基金成功利用恒指认购期权的能力将取决于管理人正确预测未来价格波动的能力，而此方面概无保证，并
受限于市场行为或预期以外的事件。

▪ 倘恒指认购期权到期，且参考指数市值于期权期间下跌，则本基金自沽出恒指认购期权收取的期权金可能不足以抵销所变现的亏损。
▪ 本基金可能于交易所或场外市场沽出恒指认购期权。场外市场的恒指认购期权的流动性可能不如交易所上市期权。有意作为买方订立恒指认购期权的
对方手数量可能有限，或本基金可能认为有关对手方的条款逊于上市期权所享有的条款。再者，联交所于波动市况下可能暂停期权买卖。倘被暂停交
易，本基金未必能够于合宜或有利的时机沽出恒指认购期权。

▪ 使用期货合约涉及的风险可能高于直接投资于证券及其他较传统的资产的风险。尽管恒指期货市场的发展相对成熟，本基金面临其未必可终止或出售
持仓的潜在风险。风险风险包括但不限于波动风险、杠杆风险、负转仓收益及「正价差」风险。

▪ 投资恒指期货及沽出恒指认购期权一般需提供保证金。可能需提供额外资金，以便按恒指期货及恒指认购期权每日市价的折算值，追加保证金。由于
保证金或类似的付款额增加，本基金可能需以不利的价格将其投资变现，以应付须追加的保证金。倘本基金因香港期货交易所、联交所及／或本基金
的经纪所施加的保证金要求而无法达致其投资目标，本基金可能会面临或会超过本基金初始投资金额的巨额损失。

▪ 恒指期货及恒指认购期权由香港期货结算公司登记、结算及担保。如结算所破产，本基金可能须就其作为保证金的资产承受损失风险。
▪ 由于参考指数成份证券集中于特定行业或市场内的香港上市证券，本基金的投资可能同样集中。与投资组合较多元化的基金相比，本基金的价值可能
较为波动。本基金的价值可能较容易受对上述特定市场／行业不利的情况所影响。



▪ 借用人可能无法按时或甚至根本不能归还证券。本基金可能因此蒙受损失，而追回借出证券亦可能有延误。这可能限制本基金根据赎回要求履行交付
或付款责任的能力。作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券的定价不准确或借出证券的价值变动，存在抵押品价值不足的风险。这可能导致本基
金出现重大亏损。

▪ 本基金的基准货币为港元，惟股份的类别货币为港元、人民币及美元。本基金的资产净值及其表现可能会因该等货币与基准货币之间汇率波动及汇率
管制措施的变动而受到不利影响。

▪ 从资本中或实际上从资本中拨付分派，意即退还或提取投资者原先投资或当中应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派可能会导致本基金的每股
股份资产净值即时减少，并将减少可供未来投资的资本。

▪ 本基金的单位于香港交易及结算所有限公司的成交价乃受单位供求状况等市场因素带动。因此，单位可能以对比其资产净值的较大溢价或折让买卖。
▪ Global X美国3-5 年期国债ETF（「本基金」）旨在提供于扣除费用及开支前与未来资产美国3-5年期国债指数（「相关指数」）的表现紧密相关的投
资回报。

▪ 本基金须承受其可能投资的债务证券的发行人的信贷／违约风险; 信贷评级风险，即评级机构所发出的信贷评级存在若干局限且并不始终保证证券及
／或发行人的信誉; 信贷下调风险，即管理人未必能够出售评级被下调的债务证券; 利率风险，即当利率下跌时，债务证券的价格会上升﹔当利率上升
时，债务证券的价格则会下跌; 政策风险，即美国宏观经济政策的变动可能影响美国的资本市场，并影响基金投资组合内债券的定价，而这可能对本
基金的回报产生不利影响; 主权债务风险，即本基金于美国国库证券的投资或会面临政治、社会及经济风险。倘美国财政部违约，本基金可能会蒙受
重大损失; 估值风险，即本基金工具的估值可能涉及不确定性及判断性决定。倘证实有关估值不正确，则可能影响本基金资产净值的计算。

▪ 相关指数为新指数且营运历史较短，投资者难以评估其过往表现，故此无法保证相关指数的表现。本基金可能会较其他追踪较成熟、具有较长营运历
史的指数的交易所买卖基金面临更高风险。

▪ 相关指数因追踪单一地理区域（即美国）市场的表现而面临集中风险，且集中于单一发行人（即美国财政部）的债务证券。本基金的价值波动可能较
投资组合更加多元化的基金剧烈，并可能较易受到会对美国市场造成影响的不利经济、政治、政策、外汇、资金流动、税务、法律或监管事宜所影响。

▪ 本基金的基础货币为美元，惟本基金的交易货币为港元。本基金的资产净值及其表现可能会因该等货币与基础货币之间的汇率波动以及汇率管制措施
的变动而受到不利影响。

▪ 借用人可能无法按时或甚至根本不能归还证券。本基金可能因此蒙受损失，而追回借出证券亦可能有延误。这可能限制本基金根据赎回要求履行交付
或付款责任的能力。作为证券借贷交易的一部分，由于借出证券的定价不准确或借出证券的价值变动，存在抵押品价值不足的风险。这可能导致本基
金出现重大亏损。

▪ 单位于香港联交所的成交价受单位的供求情况等市场因素影响。因此，单位的成交价可能较本基金资产净值有大幅溢价或折让。
▪ 从资本中及／或实际上从资本中拨付分派，意即退还或提取投资者原先投资或该原先投资应占任何资本收益的部分款项。任何有关分派如涉及从本基
金的资本中或实际上从本基金的资本中拨付分派，可能会导致本基金每单位资产净值实时减少，及将减少未来投资的可用资本。
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Global X 恒生高股息率 ETF (03110) 

市场更新

恒生高股息率指数在7月份录得-1.1%的回报。第二季度GDP同比增长4.7%，低于市场预期的

同比5.1%，6月份零售销售增长仍然疲弱，同比增长2.0%。中共二十届三中全会未给市场带来

意外惊喜。7月份政治局会议提到了国内需求疲软，并提到了进一步的货币、财政和房地产政

策宽松措施1 。进一步的政策刺激和执行是支持中国股市的关键。

股票评论

长江基建集团在7月份录得18%的总回报，是指数表现的主要贡献者。长江基建宣布可能在海

外证券交易所（如伦敦证券交易所）进行第二次上市，不进行额外筹资，这可能有利于公司增

加股东的地理多元化。随着利率降低和增长前景改善，香港公用事业股正在赢得投资者的青睐。

展望

在全球市场波动中，恒生高股息率指数有望受益于全球投资者增加配置，以及潜在的对于南向

投资者的股息税取消。值得注意的是，该指数超过55%2的成分股为国有企业。消费、房地产

和科技行业的支持性政策，以及持续的资本市场改革是市场反弹的关键驱动力。鉴于近期发展，

中国特色估值体系（"中特估"）的概念再次成为焦点。中特估的主要目标是提高上市公司，特

别是国有企业的质量和投资价值。通过投资恒生高股息率指数，投资者可以接触高股息和低波

动性公司，同时也能从中特估概念下持续受益。

1. Goldman Sachs, July 2024

2. Bloomberg, June 2024



Global X国指成份股备兑认购期权主动型ETF (03416)

市场更新

7月份月度派息：ETF于6月28日出售指数认购期权，获取相当于基金净值约1.54%的期权金收
益，并于7月5日支付股息，月度股息收益率约1.52%

7月指数期权金：截至7月底，通过出售恒生中国企业指数的认购期权所产生的月度期权金为
2.41%。

总股息回报：假设您于2024年2月29日（该ETF的发行日期）购买此ETF，截至7月31日的总股
息回报率将为7.6%。1

市场波动性：7月，恒生中国企业指数（HSCEI）下跌了3.6%。VHSCEI, 用来衡量HSCEI预期
波动性的指数，于月底增加至22.9

月度期权金和股息分派历史1

Global X国指成份股备兑认购期权主动型ETF (03419)

每月股息分配
(港元)

除息日每股资产净值
（港元）

每月股息
收益率

2
每月期权金
收益率

24年2月 NA NA NA 3.04%

24年3月 0.15 10.10 1.49% 3.01%

24年4月 0.15 10.17 1.48% 3.00%

24年5月 0.15 10.22 1.47% 1.89%

24年6月 0.15 10.20 1.47% 1.54%

24年7月 0.15 9.87 1.52% 2.41%

资料来源：彭博、未来资产环球投资，2024年8月。1. 管理人可于各财政年度全权酌情决定每月向单位持有人宣派股息，而宣派股息日期、分派
金额及除息日的详情将于管理人的网站 https://www.globalxetfs.com.hk/刊登。管理人可酌情决定从资本中或以收入拨付分派。概不保证将会派
付股息，亦未有设定派息周期及╱或金额。请注意，正分派收益并不代表可取得正回报。投资者不应单凭以上资料作出投资决定。投资者应参
阅有关基金之销售文件(包括产品资料概要)以了解进一步详情，包括风险因素。投资涉及风险。过往表现并不代表未来表现。2.每月股息收益率
的计算方法为每月股息收益/除息日的每股资产净值。每月期权金收益率的计算方法为每月期权金收益/月底的每股资产净值。



Global X恒指成份股备兑认购期权主动型 ETF (03419)

市场更新

7月份月度派息：ETF于6月28日出售指数认购期权，获取相当于基金净值约1.72%的期权金收

益，并于7月5日支付股息，月度股息收益率约1.21%

7月指数期权金：截至7月底，通过出售恒生恒生指数的认购期权所产生的月度期权金为1.94%。

总股息回报：假设您于2024年2月29日（该ETF的发行日期）购买此ETF，截至7月31日的总股

息回报率将为6.1%1。

市场波动性：7月，恒生指数（HSI）下跌了2.1%。VHSI, 用来衡量HSI预期波动性的指数，于

月底增加至20.6。

月度期权金和股息分派历史1

Global X恒指成份股备兑认购期权主动型ETF (03419)

每月股息分配
(港元)

除息日每股资产净值
（港元）

每月股息
收益率

2
每月期权金
收益率

24年2月 NA NA NA 3.04%

24年3月 0.12 9.98 1.20% 2.49%

24年4月 0.12 10.06 1.19% 2.29%

24年5月 0.12 10.18 1.18% 2.03%

24年6月 0.12 10.11 1.19% 1.72%

24年7月 0.12 9.92 1.21% 1.94%

资料来源：彭博、未来资产环球投资，2024年8月。1. 管理人可于各财政年度全权酌情决定每月向单位持有人宣派股息，而宣派股息日期、分派
金额及除息日的详情将于管理人的网站 https://www.globalxetfs.com.hk/刊登。管理人可酌情决定从资本中或以收入拨付分派。概不保证将会派
付股息，亦未有设定派息周期及╱或金额。请注意，正分派收益并不代表可取得正回报。投资者不应单凭以上资料作出投资决定。投资者应参
阅有关基金之销售文件(包括产品资料概要)以了解进一步详情，包括风险因素。投资涉及风险。过往表现并不代表未来表现。2.每月股息收益率
的计算方法为每月股息收益/除息日的每股资产净值。每月期权金收益率的计算方法为每月期权金收益/月底的每股资产净值。



Global X美国3-5年期国债ETF (03450)

市场更新

7月，3-5年期美国国债价格经历了显著上涨，收益率较6月下降了45-50个基点。具体而言，未

来资产美国3-5年期国债指数在7月上涨了1.98%。

7月27日，美国初请失业救济金人数跃升至24.9万（预期：23.6万），持续申请失业救济人数

上升至187.7万（预期：185.5万）。结果是国债收益率跌至2024年以来的最低水平。劳动力市

场表现不及预期引发了对经济放缓的担忧。市场预期美联储将更激进地降息。隔夜指数掉期

（OIS）远期合约目前预期到年底累计降息109个基点。这种对美联储政策转向更加鸽派的预期

为美国国债收益率曲线3-5年期部分提供了技术性利好。

鉴于当前波动的市场情况，3-5年期美国国债对市场不确定性提供了更好的抵御能力。市场预

期的美联储鸽派立场和货币政策宽松周期也为3-5年期国债提供了资本增值机会，从而带来持

续的回报。
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